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Re-exposure Draft (RED)

RED zawierat bedzie petng tres¢ proponowanego
standardu

Ograniczona lista pytan w celu unikniecia
ponownego otwierania dyskusji na tematy, ktore
zostaty w sposob wyczerpujgcy przedyskutowane i
decyzje podjete

ASB nie bedzie rozwazac innych kwestii po
publikacji RED niz te, ktore zostang zawarte w
oytaniach w RED
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Gtéwna zasad wyceny rezerw technicznych

_ ) Niezrealizowany zysk jakiego ubezpieczyciel oczekuje po
Marza koncowa wykonaniu cato$ci umowy

Narzut na ryzyko Roznica miedzy wartoscig pewng i niepewng przeptywow

pienieznych
Wartos¢é pie.niqdza Korekta przeptywéw pienieznych wynikajgca z
W czasie uwzglednienia wartosci pienigdza w czasie

Wartosci, ktorych ubezpieczyciel oczekuje w postaci
Pr_'ze|_oh_(wy otrzymanych sktadek, wyptaconych odszkodowan/
pienigzne Swiadczen i kosztow

Wartos¢ rezerw technicznych
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Podejscie BBA (Building Block Approach)

Sktadka
S
fffffffffffffffffffffff Na dzien
”””””””””””” ujecia umowy
77777777777777777777777 wartosc¢
rezerwy réowna
sktadce
J
Oczekiwane Dyskontowanie  Narzut na ryzyko | Marza koncowa
przyszie przeptywy
pieniezne
\ /
h'd
Wartos¢ biezaca przeptywdéw pienieznych na
pokrycie zobowigzan z uwzglednieniem ryzyka
niepewnosci tych przeptywoéow
Ell ERNST & YOUNG
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Decyzje podjete i zmiany w stosunku do ED 2010

Tematyka

Definicje i zakres

Wydzielanie komponentéw (unbundling)
Przepiywy pieniezne uwzgledniane w
wycenie

Stopa dyskontowa

Narzut na ryzyko (risk adjustment)
Marza koncowa (residual margin)

Udziat w zyskach
Reasekuracja

Wycena umow krétkoterminowych
(premium allocation approach, PAA)

Decyzje podjete do dzis/ Zmiany w stosunku do ED 2010

Brak istotnych zmian w stosunku do ED za wyjgtkiem
czesciowego wytgczenia umow gwarancji finansowych z
zakresu

Pewne zmiany w stosunku do ED, w tym propozycje
wydzielania ze sktadek kwot, ktore bytyby zwrocone
ubezpieczajgcemu bez wzgledu na wystgpienie lub nie
zdarzenia ubezpieczeniowego

Drobne zmiany, w tym w zakresie kosztow akwizycji
Brak zmian co do zasady. Skutki zmian stopy dyskontowej
odnoszone na kapitat

Drobne zmiany

Istotna zmiana polegajgca na ,uwolnieniu” wartosci marzy —
obszar ten jest ciggle dyskutowany

Drobne zmiany

Drobne zmiany

Drobne zmiany
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Decyzje podjete i zmiany w stosunku do ED 2010

Tematyka Decyzje podjete do dzis/ Zmiany w stosunku do ED 2010

Wprowadzenie wymogu prezentacji wartosciowej dziatalnosci
Prezentacja ubezpieczeniowej (sktadki, odszkodowania) a nie tylko marzy
— obszar w trakcie dyskus;ji

Ujawnienia Drobne zmiany

Istotne zmiany w stosunku do ED, w tym:

Wymaog zastosowania standardu retrospektywnie, jesli to

praktyczne

Wymdbg oszacowania marzy koncowej z wykorzystaniem w
Przepisy przejsciowe jak najwiekszym stopniu danych objektywnych

Uproszczenie dotyczgce stopy dyskontowej na moment

zawarcia umowy

Czesciowe zwolnienie z wymogéw klasyfikacyjnych MSSF

9 przy zastosowaniu standardu po raz pierwszy

Wg stanu na dzien 22 pazdziernika 2012 roku
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Zakres standardu

Brak istotnych zmian w zakresie standardu i definicjach

Kwestie potwierdzone przez IASB
— w zakres standardu wchodz3:

Umowy ubezpieczeniowe
wystawiane przez zaktad
ubezpieczen

Umowy reasekuracyjne zawarte
przez zaktad ubezpieczen

Instrumenty finansowe z
uznaniowym udziatem w zyskach
wystawione przez zakfad
ubezpieczen

Zamiany do ED:

Wytaczenie gwarancji
finansowych, chyba ze wczesniej
traktowane jako umowy ubezp

Umowy dot. ustug ze statg optatg
(fixed fee service contracts) —
dodano dodatkowe wyjasnienia
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Wydzielanie komponentow
nieubezpieczeniowych

Niepowigzany

komponent
inwestycyjny
Instrumenty Bl Wycena wg zasad standardu ubezpieczeniowego
wbudowane
niepowigzane b Komponeht Wycena wg zasad standardu ubezpieczeniowego,
Z gtownym ubezpieczeniowy z wylaczeniem prezentacji sktadki
kontraktem

Wycena wg zasad standardu dot. rozpoznawania
przychodow

Niepowigzane

towary/ ustugi

Wycena wg zasad dot. instrumentéw finansowych

Powigzany
komponent
inwestycyjny

Niepowigzany = distinct — odno$nie towarow i ustug oraz komponentéw inwestycyjnych
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Ktore przeplywy pieniezne

Marza koncowa

Narzut na ryzyko

Wartosc¢ pienigdza w
czasie

Przeplywy

pieniezne

Jasne, obiektywne i wazone prawdopodobienstwem
wystagpienia oszacowanie wyptywow pienieznych

(pomniejszonych o wptywy pieniezne), ktore wystgpig w
trakcie realizacji umowy ubezpieczenia przez zaktad
ubezpieczen

Po publikacji ED dodano nastepujgce objasnienia:

Nie wszystkie mozliwe scenariusze muszg byc
identyfikowane i wyceniane

Brak koniecznosci korekty przeptywow na dzien
bilansowy z tytutu wyptaty sSwiadczenia w kolejnym
okresie sprawozdawczym (w innej wysokosci niz
zatozona w przeptywach)
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Identyfikacja przeptywow pienieznych
wynikajacych z umowy

Sktadka Sktadka
otrzymana otrzymana
Moment ujecia: Koniec umowy w momencie:
Umowa rozpoczyna sie > jesli brak obowigzku
W momencie | | zapewnienia pokrycia
rozpoczecia pokrycia gdy zaktad ubezpieczeh
moze ponownie wycenic
Koszty Wyptata _ ryzyka zwigzane z
Koszty gdgzkodovyanla ubezpieczajgcym
akwizycji swiadczenia w niektorych przypadkach,

gdy zakfad ubezpieczen
moze ponownie wycenic
Ujete w przeptywach pienieznych: ryzyka zwigzane z portfelem
istotnej zmiany umowy
Wszystkie koszty bezposrednie zwigzane z
zawarciem umowy oraz wszystkie koszty zwigzane z
wypetnieniem umowy przypisywalne na poziomie
portfela umow ubezpieczeniowych
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Stopa dyskontowa

Marza koncowa

Narzut na ryzyko

Wartos¢ pienigdza
w czasie

Przeptywy pieniezne

Stopa korygujgca przeptywy pieniezne z uwzglednieniem
wartosci pienigdza w czasie

Stopa dyskontowa odzwierciedla wytgcznie cechy
charakterystyczne dla umowy ubezpieczenia

Powinna byc¢ biezgca i aktualizowana w kazdym okresie
sprawozdawczym

Po publikacji ED dodano nastepujgce objasnienia:

Brak okreslonej jednej metody wyznaczania stopy
dyskontowej — mozliwe podejscie zaréwno ,top-down”,
jak i ,bottom-up”

Ze stopy dyskontowej nalezy wykluczy¢ wszelkie
czynniki nieadekwatne dla charakterystyki
poszczegolnych rezerw technicznych
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Marza na ryzyko

Marza koncowa

Wartos$¢ pienigdza w
czasie ‘

Przeptywy pieniezne
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» Brak ograniczen co do stosowanej metody ustalenia
narzutu na ryzyko

» Nalezy ujawni¢ poziom ufnosci, przy ktérym ustalono
narzut na ryzyko

» Odmienne podejscie IASB i FASB:
» |ASB preferuje odrebng kalkulacje narzutu

» FASB preferuje uwzglednienie ryzyka niepewnosci w
samym oszacowaniu rezerwy technicznej
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Marza koncowa

Marza konncowa jako oszacowanie niezarobionego zysku
jakiego ubezpieczyciel oczekuje w trakcie realizacji umowy
ubezpieczenia

Marza koncowa

Narzut na ryzyko _ ) o
Potwierdzona zasada: brak zyskdw na moment ujecia

Wartosc¢ pienigdza w umowy
czasie Zarachowywanie odsetek od rezerw technicznych przy
wykorzystaniu statej stopy

Dodano:
Marza koncowa ustalana na poziomie portfela umoéw

Przeptywy pieniezne Marza koncowa bedzie korygowana o zmiany w
przeptywach pienieznych, korekta bedzie stosowana
prospektywnie
W trakcie dyskusiji: alokacja marzy koncowej po
dokonaniu zmian w oszacowaniach
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Specjalne zasady — umowy z udziatem w zyskach

Jesli rezerwa techniczna jest umownie oparta na wartosci
pewnych aktywow to obowigzywac bedg nastepujgce zasady:
Przeptywy pieniezne uwzgledniajg sposob wyceny powigzanych aktywow

Stopa dyskontowa uwzglednia fakt, ze przyptywy pieniezne zalezg od
przeptywow zwigzanych z aktywami

Zmiany oszacowan powinny byc¢ spojne z odpowiadajgcymi im zmianami
dotyczgcymi powigzanych aktywow
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Specjalne zasady — aktywa reasekuracyjne

Decyzja ED: symetria wyceny aktywow reasekuracyjnych do cedowanych
rezerw technicznych

Straty na dzien ujecia umowy reasekuracyjnej roztozone w czasie — na czas trwania
kontraktu

zyski na dzieh ujecia umowy reasekuracyjnej rozpoznane od razu

Wstepne decyzje po publikacji ED

Wykorzystanie tych samych oszacowan dla wyceny aktywow reasekuracyjnych jak dla
cedowanych rezerw technicznych

Zyski rozpoznawane w czasie — na czas udzielonego pokrycia

Straty rozpoznawane natychmiast, jesli dotyczg przesztych wydarzen lub rozpoznawane
przez okres udzielonego pokrycia w pozostatych przypadkach
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Specjalne zasady — zasady stosowania PAA

Uproszczone podejscie (PAA) dopuszczalne, jesli stanowi racjonalne
przyblizenie podejscia gtbwnego (BBA)
Oznacza to, ze PAA jest mozliwy jesli:
Okres pokrycia jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy
lub

Obydwa ponizsze warunki sg spetnione:

Mate prawdopodobienstwo wystgpienia istotnych zmian w oszacowaniach w okresie przed
wystgpieniem zdarzenia

Brak koniecznoscia zastosowania istotnego osgdu w zakresie alokac;ji sktadki
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Specjalne zasady — wycena rezerw w podejsciu
PAA

Rezerwa na pokrycie (liability for remaining coverage, pre-claim liability):

Uproszone ujecie z ograniczong iloscig koniecznych przeszacowan, chyba ze umowa jest
zaklasyfikowana jako onerous contract

Odzwierciedla wartosc pienigdza w czasie, jesli element ten jest istotny

Brak potrzeby dyskontowania jesli okres miedzy ptatnoscig a wypetnieniam zobowigzania
jest krotszy niz 12 miesiecy

Wymaog przeprowadzenie testu na onerous contract tylko wtedy, gdy wystgpig przestanki
mogace wskazywac na taki stan

Rezerwa szkodowa
Wyceniana zgodnie z zasadami BBA — za wyjgtkiem ustalania marzy koncowej

Dyskontowanie konieczne, jesli element ten bytby istotny, tzn. wyptata szkdéd w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy
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Prezentacja — rachunek wynikow (1)

Propozycja z ED

Wszystkie sktadki

Rok 1 Rok 2

Narzut na ryzyko

traktowane jako depozyty,

wszystkie ptatnosci

Amortyzacja marzy koncowej

traktowane jako Korekty wynikajgce z doswiadczenia

zmniejszenie depozytu

W rachunku wynikow

(experience adjustment)
Zyski i straty wynikajgce ze zmiany zatozen

Wynik ubezpieczeniowy (underwriting

prezentowane zmiany result)

oszacowan

Przychdd inwestycyjny
Odsetki od zobowigzan ubezpieczeniowych

Przychéd inwestycyjny netto

Zysk/ strata

Brak odniesienia jakichkolwiek wartosci do pozostatych
catkowitych dochoddw w kapitale
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Prezentacja — rachunek wynikow (2)

Wstepne decyzje po ED
Rok 1 Rok 2

Prezentacja sktadek i
odszkodowan w rachunku
wynikow

Skftadka
Odszkodowania i koszty

Wynik ubezpieczeniowy (underwriting
Przychdd z tytutu sktadek result)

odzwierciedla ceng jaka
zaktad ubezpieczen
uzyskuje za udzielenie
pokrycia
ubezpieczeniowego w
danym okresie

Przychod inwestycyjny

Odsetki od zobowigzan ubezpieczeniowych (z
wytgczenie efektu zmiany stopy dyskontowej)

Przychéd inwestycyjny netto

Na kapitat odnoszone sg Zysk/ strata netto
zmiany rezerw technicznych
wynikajace ze zmian w
stopie dyskontowej (chyba
ze dotyczy to umoéw z Catkowite dochody
udziatem w zyskach)

Zmiany stopy dyskontowej
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Prezentacja - bilans

Aktywa Pasywa
Podejscie BBA — aktywa z tytutu Podejscie BBA — zobowigzania z
umow ubezpieczeniowych tytutu umow ubezpieczeniowych
Podejscie BBA — bezwarunkowe Podejscie PAA — rezerwa na
prawo do sktadek (naleznosci z pokrycie

tytutu sktadek)
Podejscie PAA — rezerwa

Aktywa reasekuracyjne szkodowa

Wymogi wynikajgce z innych MSSF
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Przepisy przejsciowe — marza koncowa

Propozycje ED Wstepne decyzje po publikacji ED
Brak marzy koncowej dla , .. i . : .
Marza koncowa uméw zywych na dzien Wymog kalkulacji marzy koncowej na dzien

przejscia przejscia:

Wg podejscia retrospektywnego, jesli
jest to praktyczne

Jesli podejscie retrospektywne jest
niepraktyczne zaktad powinien

Narzut na ryzyko

Wartos¢ pienigdza w zastosowac to podejscie cofajgc sie do
czasie najwczesniejszego okresu, dla ktérego
jest to praktyczne
Wycena wg zasad Jesli ,niepraktycznos¢” wynika z braku
ustalonych w obiektywnych danych, oszacowanie

marzy powinno by¢ dokonane z
maksymalnym wykorzystaniem
racjonalnie dostepnych obiektywnych
danych

W pozostatych przypadkach
Lhiepraktycznosci”, stosuje sie ogolne
zasady z MSR 8 — marza ustalona
poprzez odniesienie do poprzednigj
wartosci bilansowe]

standardzie na dzien
przejscia

Przeptywy pieniezne

Wartos¢ rezerw technicznych

Strona 22 Ell ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do



Przepisy przejsciowe — stopa dyskontowa

Marza koncowa

Narzut na ryzyko

Wartos¢ pienigdza w
czasie

Przeptywy pieniezne

Wartos¢ rezerw technicznych

Propozycje ED

Wstepne decyzje po publikacji ED

Brak marzy koncowej dla
umow zywych na dzien
przejscia

Wycena wg zasad
ustalonych w
standardzie na dzien
przejscia

Dla okreséw, dla ktérych zastosowanie
standardu retrospektywnie jest
niepraktyczne, zaktad powinien ustali¢
stope dyskontowg stosujgc nastepujgce
zasady:
wyliczy¢ stope dyskontowg
przynajmniej dla trzech lat wg
wymogow standardu i na tej
podstawie ustali¢ stope referencyjng
(krzywa stép) najbardziej oddajacyg
charakterystyke rezerw technicznych
wykorzystac ustalong stope
referencyjng w celu ustalenia marzy
koncowej na moment zawarcia
kontraktu oraz w celu rozpoznawania
w kolejnych okresach kosztu
odsetkowego od rezerw
zmiany w stopie referencyjnej
odnies¢ na pozostate catkowite
dochody
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Przepisy przejsciowe

Na dzien przejscia przewidziana bedzie mozliwosc¢ reklasyfikacji
instrumentow finansowych, dla ktérych powstanie niedopasowanie
ksiegowe wynikajgce z zastosowanie nowego standardu

Przewidywany jest okres okoto 3 lat pomiedzy publikacjg standardu a datg
jego wejscia w zycie

Wymog zaprezentowania danych porownywalnych

Wczesniejsze zastosowanie bedzie mozliwe

Strona 24 Ell ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do



